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MERCADO DE GENERACION IBERDROLA

IBERDROLA

Cotizaciones Forward Europa (EUR/MWHh)
Cierre de 17 de febrero 2012

Dates cttmides de les cotZeciones de certe de s brokers

(") Pere Rene Unids s da ¥+l estd % pardi e det
(1) Nots ELAs C & ECX pa DIC-2012 y DIC-2013)

El mercado ordinario de electricidad es competitivo y sus precios
convergen con el de los mercado europeos




Analisis de las Tarifas de Acceso
IBERDROLA

Mientras los costes de redes se han incrementado menos que la

Inflacion los costes de Politica Energética se han multiplicado X 7

18.000

M Prima al RE

16.000 +—

Cuotas déficit

m Costes permanentes y otros
14.000 +———

Transporte
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Si se cumpliese el PER los costes de renovables pasarian de 7.000

M€ a mas de 10.000 M€



Remuneracion Distribucion Espaia vs Europa

La retribucion de la distribucion en Espafa
es un 10% inferior a la media de los principales paises europeos

Ingresos M€ ME/MW €/MWh €/km de linea
Reino Unido 4.852,6 0,08 |15 | 6.144
Suecia 2.600,0 0,10 :18 : 4.833
Noruega 2.200,0 0,09 | 17 | 7074
Holanda 2.517,1 0,17 I 23 : 8.476
Italia 5.700,0 0,10 : 18 | 4.730
Francia 11.375,0 0,12 ! 22 l 8.750
Finlandia 1.087,0 0,07 :12 : 2.859
Dinamarca 799,7 0,12 | 25 | 8.295
Bélgica 1.929,2 0,14 : 25 : 11.822
Austria 1.600,0 0,16 I 25 | 7769
Portugal 1.245,0 0,13 I 24 : 7.662
Irlanda 615,4 0,12 : 23 | 3.895
Grecia 863,4 0,09 l s : 3.886

~ |
de 2010 para ser homogénea con los otros paises (Orden ITC 3519/2009) 020 - 10 20 3 0 5.000 ~ 10.000  15.000
©0,11 @19 ?6.234

El coste de las redes de distribucion no ha sido generador del déficit )

Fuente: Informe KPMG “Estudio sobre el modelo retributivo de la actividad regulada de distribucion de energia eléctrica en Europa”. Enero 2012 6
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I ¢ Por que hacemos renovables?

Objetivo Europeo
“20-20-20”

20% Renovables

IBERDROLA

> 20% Eficiencia

Para el afio 2020

-20% Emisiones

—

Implicaciones a nivel espaiiol

20% del consumo
final con renovables

—.

10% Renovables en transporte

40% Electricidad renovable

La decisidon de hacer en electricidad un 40% de renovables es

correcta




II: ;Qué renovables hacemos?

IBERDROLA
Edlica 21.000 MW 20.155 MW 70 €/MW 0 M€
Fotovoltaica 400 MW 3.800 MW 450 €/MW >2.400 M€
Termosolar * 500 MW 2.500 MW 330 €/MW >1.700 M€
El sobrecoste en el 2020 conforme al PER = 10.000 M€ E"°'“°i6"°a"a°”adi"“a'ad“emm'arlm _

Por cada 1 MW termosolar se pueden hacer 17 Edlicos con 5.000 - *

el mismo coste para el sistema 4500 1
Sobrecoste:

4.000 -

3.500 -

En el 2010 el coste de las solares para el sistema fue el 2.000 | r
mismo que el de la hidroeléctrica y nuclear, produciendo 2500 |
éstas 9 veces mas 2:000 7
1.500 1 !
. . - 1.000 -Objeti
El precio de la Fotovoltaica es hoy el 30% de lo que Espafia 500 i i
ha pagado, pudiendo haber construido 3.33 veces mas por I e TV et e e T G

oooooooooooo
HHHHHHHHHHH

el mismo coste esperando 3 afios SE R M BIEE S NEE S

PER 2011-2020

* Incluyendo registro hasta 2013 10



El descontrol de las energias solares, asighar su coste exclusivamente

al sector eléctrico y no reflejar sus costes en la tarifa son las

principales causas del déficit tarifario

IBERDROLA

Segun el Consejo de Reguladores de Energia Europeos, Espafa es el pais en el que el
apoyo a las renovables supone un coste mas alto en Europa: 22,5 €/ MWh en 2009
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e
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35%

Size of bubble = total Euro value (Spain = EUR 6bn)

+ @ Austria

\q Belgium
yCzech Republic

.~'® Denmark .
El mayor coste en Espafia se
v France
debe a:
® Germany >
© Great Britain Una mayor proporcion de
@ Hungary renovables .
- Italy Un mayor peso de las
e Lithuania renovables mas caras.
v Luxembourg
@ Portugal
v Spain
@ Sweden
The Netherlands

Fuente:CEER (Consejo de Reguladores de Energia Europeos) informe sobre Apoyo a Energias Renovables en Europa Ref: C10-SDE-19-04a. 4-Mayo-2011

Fuente: Elaboracion propia segun metodologia CEER

11



El descontrol de las energias solares y no reflejar sus ‘ i |

costes en la tarifa son las principales causas del
déficit tarifario IBERDROLA

En 2011 la nuclear y la hidraulica produjeron

9 veces mas energia que la solar fotovoltaica y termosolar...

Energia (GWh) Coste (M Eur)
85.320 4.443

3.945

X9

9.598

Nuclear + Fotovoltaica + Nuclear + Fotovoltaica +
Hidraulica Termosolar Hidraulica Termosolar

... mientras que su coste de produccién fue similar

Fuente: (1) Avance informe de 2011 (REE) . (2) Informe mensual de ventas de energia del régimen especial en Espafia (CNE, datos cierre octubre 2011). En el caso del RO, incluye mercado diario,
intradiario, servicios complementarios y pagos por capacidad. 12



Impuestos

Tasa por uso del dominio publico
— 1,5% de la facturacion (excluido tarifa de acceso)
— Recaudado por Ayuntamientos
— “No explicito” (no aparece en la factura)

Impuesto Electricidad
— Facturacion x 1,05113 x 4,864% (~ 5,11% total)
— Impuesto cedido a Comunidades Autbnomas

— “Explicito” (aparece en la factura) pero no deducible por
el cliente

IVA
— (Facturacion + IE) x 18% (~24,03% total)
— Impuesto cedido a Comunidades Autbnomas
— Deducible en caso de clientes empresariales

IBERDROLA

N

249% total

para un cliente
particular

13



Analisis politica energética

IBERDROLA
¢, Quien debe pagar el * El 82% del coste de las solares (+4.100 M€ cuando entren todas las
sobrecoste respecto a establecidas en el registro) es no planificado

lo planificado?
2 quien debe pagar el * El sector eléctrico hace el 40% de renovables para que el sector
sobrecoste de las energético cumpla con el 20% de objetivo vinculante

* Actualmente, al pagar todas el sector eléctrico = Subvenciones

renovables? S 4
cruzadas (Unico pais que lo hace)

& A qu.e S.e debe el * Solo con edlicas el coste actual de renovables seria en el 2010 de
.cu.mphmlento del 4.000 M€ y de 3.700 M€ en el 2020 (frente a 9.200 M€) = -60% (coste
objetivo de renovables del 40% de electricidad con renovables)

con tecnologias caras? * ¢(Politicaindustrial?

"¢ Quién debe pagar las

subvenciones al  Actualmente se subvenciona el carb6n més que la edlica.
carbon?

¢, Cudl debe ser la
fiscalidad de un servicio * 18% de IVA + 5% de impuesto a la electricidad
esencial? «Impuestos autonémicos

14



Analisis déficit tarifario
IBERDROLA

El gobierno no hatrasladado a tarifas de acceso el incremento de costes causado
por la politica energética

":'> Ingresos ":'> Déficit
de la tarifa

El déficit tarifario es la
diferencia entre los derechos :

. Costes propios del
de cobro de los negocios sistema eléctrico
regulados y los costes que se
HESELEREREHIES

El gobierno ha aprobado mas
derechos de cobro que los
gue después hatrasladado a
tarifas

Costes de
politica
energeética

El déficit de tarifa son derechos de cobro reconocidos por las leyes y por el tribunal
supremo

El RD 6/2010 establece que en el 2013 debe ser cero




Financiacion del déficit tarifario
IBERDROLA

Si bien lo que no se traspasa a taritas son derechos de cobro de todos los
agentes regulados.....

De forma discriminatoria, s6lo 5 empresas
holding lo financian

(cuando ellas no tienen nada que ver
directamente ni con los ingresos
regulados)

Iberdrola S. A.: 35,01 %.

Hidroeléctrica del Cantabrico, S. A.: 6,08 %.
Endesa S. A.: 44,16 %.

E.ON Espaiia, S. L.: 1,00 %.

GAS Natural S.D.G, S. A.: 13,75 %

De los >20.000 M€ acumulados de déficit las empresas mantienen en sus balances + de
7.000 M€ (el resto se ha vendido a los bancos)

Esta situacion esta generando:
» Desconfianza internacional en la regulacion del sistema eléctrico espafol
* Penalizacion en las cotizaciones de las empresas financiadoras

» Descapitalizacién de las empresas financiadoras

16



Claves Regulatorias Espafia

40.000

30.000

20.000

10.000

Ademas, se ha generado un déficit directamente ligado

al crecimiento de las primas a las renovables...

Evolucion del déficit tarifario (total reconocido)
y las primas al Régimen Especial (MM Eur acumulados)

2007 2008 2009 2010

===Primas acumuladas ===Déficit acumulado

... especialmente a las solares e hibridas gas-solar

2011

Fuente: CNE y MiNETur

17
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Revision de la Politica Energética

Reducir sobrecostes
negocio regulados

¢, Quién debe pagar el
sobre coste de la
politica energética?

(somos el unico pais que
destina el coste de las
renovables integramente a la
electricidad)

¢, Cual debe ser la
fiscalidad de un servicio
esencial?

IBERDROLA

* Revision de rentabilidades de renovables para obtener rentabilidad
razonable. Paralizar inversiones en tecnologias caras

« Paralizacion de inversiones renovables acorde con el cumplimiento
del objetivo europeo (somos el pais mas adelantado). Revision del
Plan Energias Renovables 2012-2020

* Costes politica energética:
*Renovables paratodas las energias, tecnologias caras
*Subvenciones al carbon, Solidaridad territorial

+ Si se eliminan los costes de politica energética no habra déficit y las
tarifas serian de las mas bajas de Europa

* 18% de IVA + 5% de impuesto a la electricidad

*Revisar si no debe, al menos una parte del consumo, tener IVA
reducido (ITALIA)

*Impuestos autondémicos?
19



Los precios finales de la electricidad en Espafa estan por encima de la
UE mientras que los precios del gas y los productos petroliferos por

debajo * IBERDROLA

Electricidad €/kwh) Gas (€/GJ) Gasolina (€/1) Gasoleo (€/)

DK SE I UK

DE FR EL T

I oK NL o

cy ”

BE NL = EL N

NO DE UK IE La senal

Espasﬁg SK P'ill DK actual de

EA ) -

IE o BE EUHZJ precios en

MT e

EA cz SE o _ Espana

LU EU-27 IE b incentiva el

PT BE DE BE consumo de

EU-27 IT EU-27 DE productos

NL
Sl FR cz -

o« U sk o petrollfergs,

HU Espaﬁa MT NL en un pals

Fl LV Ccz FR con

< o ™ EE elevadisima
PL MT =

PL . Espafia o dependencia

= HU LT oy de energia

TR UK Lv Espafia

LT EE Ly LT

Lv BA EE sl

:(F; BG RO RO

EE HR ey PL

BG TR PL LU

BA RO BG BG

0,00 0,05 0,10 0,25 0,20 0 20 40 10 11 12 13 14 15 16 1,7 1,0 1,1 1,2 1,3 1,4 15 1,6 1,7

* Excluyendo IVA Fuentes: Eurostat y Comision Europea



La incertidumbre regulatoria y la intervencion de sus ingresos
ponen al sector en una situacion critica

IBERDROLA

La actual situacion de incertidumbre y riesgo regulatorio
es la mayor jamas conocida

Mapa del riesqo requlatorio de las utilities europeas ;0Oué pais tiene el mayor riesgo requlatorio?

Mapping political risks for European Utilities Fig. 11: In which of these countries is political risk highest for utility companies?
(choose one)

3T% 3.7%
3T T.4%

Pollitical riska — looking ahead
O row
[0 mocerste

High

HUK Germany O Finland Fram: Italy MPortugal

Fuente: Exane BNP Paribas. Abril de 2012 Fuente: Nomura. Noviembre de 2011.
Encuesta entre inversores
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